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ОАО «Дальсвязь»: стремительный рост бизнеса Группы 
за счет консолидации ОАО «Сахателеком» 

 
Владивосток, 25 сентября 2007 года: ОАО «Дальсвязь» (РТС: ESPK, ММВБ: DLSV, ВБР США: 
FEEOY, Франкфуртская и Берлинская биржи: D7A) объявляет неаудированные результаты 
деятельности за 6 месяцев 2007 года в соответствии с международными стандартами финансовой 
отчётности (МСФО).  
Консолидированная финансовая отчетность включает в себя имущество, обязательства и результаты 
деятельности Компании и ее дочерних компаний, основной деятельностью которых является 
предоставление услуг местной телефонной, сотовой связи и других телекоммуникационных услуг. 

 
Состав дочерних компаний 

Доля участия, % 

Название Вид 
деятельности 

30 июня 
2007 г. 

31 
декабря 
2006 г. 

Выручка 
по РСБУ 
за 6 мес. 
2007 г., 
млн. руб. 

Чистая 
прибыль 
по РСБУ 
за 6 мес. 
2007 г., 
млн. руб. 

Чистые 
активы 
по 

РСБУ на 
30.06.07, 
млн. 
руб. 

ОАО «Сахателеком» 
Услуги местной 
телефонной 
связи 

51 0 1 414,4 151,1 1 910,4 

ЗАО »АКОС» (отражается в 
составе финансовых вложений 
ЗАО "Интегратор.ру") 

Услуги сотовой 
связи 93,58 93,58 415,6 45,9 263,5 

ООО «Беспроводные 
информационные технологии» 

Услуги сотовой 
связи 100 100 15,8 5,3 43,2 

ОАО «А-связь» 
Услуги местной 
телефонной 
связи 

84,2 84,2 7,3 1,4 2,7 

ЗАО «Сахалинуголь-Телеком» 
Услуги местной 
телефонной 
связи 

100 100 0,0 -11,8 6,8 

ЗАО «Интегратор.ру» (основной 
актив ЗАО "АКОС") 

Инвестиционная 
деятельность 100 100 14,4 -0,6 46,6 

Приобретение акций ОАО «Сахателеком». В соответствии с решением Совета директоров от 
30.11.2006 года протокол №5 Общество приобрело акции ОАО «Сахателеком». Договор купли-
продажи акций подписан 12 декабря 2006 года. В результате сделки Компания стала собственником 
51% обыкновенных голосующих акций ОАО «Сахателеком». Количество приобретенных акций 
составило 764 769 штук, стоимость приобретения составила 2 295 000 тыс. руб. Доля приобретена с 
целью долгосрочного финансового вложения. Запись в реестре акционеров, подтверждающая переход 
права собственности на данные ценные бумаги, была сделана 25 января 2007 года. Основной вид 
деятельности ОАО «Сахателеком» - оказание услуг фиксированной связи на территории Республики 
Саха (Якутия). Компания привлекла независимого оценщика с целью подтверждения справедливой 
стоимости идентифицируемых активов и обязательств ОАО «Сахателеком». Результаты предстоящей 
оценки основных средств будут отражены в отчетности соответствии с требованиями МСФО за 2007г. 
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Основные финансовые показатели Группы 
6 месяцев 2007 г. млн. руб. Изменение 2007/2006, 

% 

  

Всего 

ОАО 
«Дальсвязь» 
и дочерние 
компании 
кроме ОАО 
«Сахателеко

м» 

ОАО 
«Сахателе

ком» 

6 
месяцев 
2006 г.     
млн. руб 

 
Всего 

в том 
числе: без 
учета 
ОАО 

«Сахател
еком» 

Выручка 7 249,8 5 834,8 1 415,0 5 167,4 40,3% 12,9% 
Выручка от услуг связи 7 082,2 5 692,7 1 389,5 4 982,9 42,1% 14,2% 
Операционные расходы до 
амортизации 4 912,2 3 850,3 1 061,9 3 491,0 40,7% 10,3% 
Операционные расходы до 
амортизации (без учета 
резерва по обязательству перед 
бюджетом за нарушение 
антимонопольного 
законодательства) (1) 4 706,4 3 644,6 1 061,9 3 491,0 34,8% 4,4% 
OIBDA (2) 2 337,6 1 984,5 353,1 1 676,4 39,4% 18,4% 
OIBDA (без учета резерва по 
обязательству перед 
бюджетом за нарушение 
антимонопольного 
законодательства) 2 543,4 2 190,3 353,1 1 676,4 51,7% 30,7% 
Рентабельность по OIBDA,% 32,2 34,0 25,0 32,4 - - 
EBITDA (3) 2 622,7 2 253,9 368,8 1 993,5 31,6% 13,1% 
EBIТDA (без учета резерва 
по обязательству перед 
бюджетом за нарушение 
антимонопольного 
законодательства) 2 828,4 2 459,6 368,8 1 993,5 41,9% 23,4% 
Рентабельность по EBITDA, % 36,2 38,6 26,1 38,6 - - 
Рентабельность по EBITDA 
(без учета резерва по 
обязательству перед 
бюджетом за нарушение 
антимонопольного 
законодательства), % 39,0 42,2 26,1 38,6 - - 
Чистая прибыль 778,9 639,5 139,4 367,0 112,2% 74,2% 
Рентабельность по чистой 
прибыли, % 10,7 10,9 9,8 7,1 - - 
Влияние на финансовую отчетность 1 полугодия 2007 года  и снижение показателя по чистой прибыли, 
а также показателей финансовой эффективности оказало начисление резерва по обязательству перед 
бюджетом за нарушение антимонопольного законодательства. 
 
Арбитражный суд г. Москвы 5 июня 2007 года отказал компании в удовлетворении иска о признании 
недействительным предписания ФАС России от 23 января 2006 года о перечислении в бюджет дохода, 
полученного в результате нарушения антимонопольного законодательства, выразившегося в 
                                                           
 
1 Показатель OIBDA рассчитан как доходы минус операционные расходы до амортизации;
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установлении платежей за умощнение сети при осуществлении присоединения сетей связи других 
операторов. Данное решение оставлено без изменения постановлением Девятого арбитражного 
апелляционного суда от 20 августа 2007 года. Сумма требования к ОАО «Дальсвязь» составляет 
205 767 тыс. руб. Вероятность пересмотра принятых повторно судебных актов судом кассационной 
инстанции представляется минимальной. В связи с чем, компания признала в отчетности за 6 месяцев 
2007 года условный убыток в размере 205,8 млн. руб., отразив расходы по созданию резерва в составе 
прочих операционных расходов. 
 
По словам Генерального директора ОАО «Дальсвязь» Антона Колпакова, бизнес Группы по 
сравнению с 1 полугодием 2006 года существенно вырос. «Мы искали пути к усилению рыночной 
позиции, росту рентабельности и нашли их», - отметил он. В результате приобретения контроля над 
ОАО «Сахателеком» выручка Группы «Дальсвязь» увеличилась на 40%, EBITDA на 32%, чистая 
прибыль удвоилась. И хотя у ОАО «Сахателеком» в этом отчетном периоде рентабельность ниже, чем 
у ОАО «Дальсвязь» и ЗАО «АКОС», в целом по Группе уровень рентабельности по EBITDA достиг 
36%. Этот же показатель по Группе компаний «Дальсвязь» (без учета ОАО «Сахателеком» и без учета 
резерва по обязательству перед бюджетом за нарушение антимонопольного законодательства) 
превысил 42%. 
«Мы используем все активы, входящие в Группу компаний «Дальсвязь», для реализации единой 
стратегии (маркетинговой, технической, финансовой, кадровой). Единое управление активами Группы 
«Дальсвязь» создает синергетический эффект и позволяет использовать сильные стороны каждого 
актива для роста бизнеса и рыночной доли Группы», - подчеркнул Генеральный директор Дальсвязи 
Антон Колпаков. 

ВЫРУЧКА 

Динамика и структура выручки от услуг связи 

6 месяцев 2007 г. млн. руб. Изменение 2007/2006, % 
  

Всего 

ОАО 
«Дальсвязь» и 
дочерние 

компании кроме 
ОАО 

«Сахателеком» 

ОАО 
«Сахателе
ком» 

6 
месяцев 
2006 г.    
млн. 
руб 

Всего 

ОАО 
"Дальсвязь" и 
дочерние 
компании 
кроме ОАО 

«Сахателеком»
Услуги внутризоновой 
телефонной связи 1 275,00 934,2 340,8 771,5 65,26% 21,09% 
Услуги местной телефонной 
связи 2 787,60 2 139,30 648,3 2 004,00 39,10% 6,75% 

Услуги подвижной радиосвязи, 
проводного вещания, 
радиовещания и телевидения 125,2 123,6 1,6 99,2 26,21% 24,60% 
Услуги подвижной 
радиотелефонной (сотовой) 
связи 577 577 0 461,2 25,11% 25,11% 

Услуги телеграфной связи, 
услуги по передаче данных и 
телематические услуги 1 091,00 945,2 145,8 662,9 64,58% 42,59% 
Услуги присоединения и 
пропуска  трафика 974,6 816,1 158,5 814,2 19,70% 0,23% 
Услуги по договорам 
содействия 205,5 130,6 74,9 149,7 37,27% -12,76% 
Прочие услуги связи 46,3 26,7 19,6 20,2 129,21% 32,18% 
Всего доходов от услуг связи 7 082,2 5 692,7 1 389,5 4 982,9 42,13% 14,24% 
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Выручка Дальсвязи в 1 полугодии 2007 года достигла 7 249,8 млн. руб. (+40,3%), выручка от 

услуг связи увеличилась до 7 082,2 млн. руб. (+42%). Высокий темп роста объясняется консолидацией 
показателей ОАО «Сахателеком» в отчетности Группы «Дальсвязь».  
Помимо этого, рост выручки обусловлен: 
� увеличением доходов от новых услуг связи; 
� увеличением доходов от местной связи; 
� увеличение доходов от услуг подвижной связи. 

 
Услуги телеграфной связи, услуги по передаче данных и телематические услуги  

 
Самые высокие темпы роста наблюдаются по услугам IP VPN и DSL. Рост доходов обусловлен 

увеличением абонентской базы. По IP VPN  в 2007 г. количество абонентов увеличилось на 67% и 
достигло 828 абонентов (в 2006 г. 496 абонентов). Число пользователей по услуге DSL увеличилось в 3 
раза и достигло 113 890 абонентов (в 2006 г.  45 348 абонентов). 

По коммутируемому доступу доходы в 1 полугодии 2007 г. остаются на уровне 2006 г., что 
обусловлено переходом пользователей Dial-up на услугу DSL. Одновременно по коммутируемому 
доступу в 2007 г. были увеличены тарифы, что позволило сохранить доходы на уровне 2006 г. 

В 1 полугодии 2007 г. доходы от оказания услуги IP TV в трех филиалах ОАО «Дальсвязь» 
(Приморский, Хабаровский и Камчатский филиалы) достигли 19 млн. руб. (за 6 месяцев 2006 г. данных 
доходов не было). 

 
Услуги местной телефонной связи 

 
Рост доходов от услуг местной телефонной связи обусловлен увеличением тарифов на услуги 

местной телефонной связи, и введением новых тарифных планов (безлимитный, комбинированный и 
повременный) с 1 февраля 2007 г. Помимо этого, абонентская база увеличилась на 3% до 1 368 137 аб.  
 

Услуги внутризоновой связи 
 
 Доходы от услуг внутризоновой связи в 1 полугодии 2007г. увеличились относительно 2006 г. 
Данный рост обусловлен введением в июле 2006 г. принципа «СРР - платит звонящий», согласно 
которому звонки с фиксированных телефонов на мобильные в пределах административного центра 
стали платными. 
 

Услуги сотовой связи 
 

Доходы от услуг сотовой связи в 1 полугодии 2007 г. увечились на 25% относительно 2006 г. 
Рост доходов по данной услуге обусловлен ростом абонентской базы:  
� Камчатский филиал ОАО «Дальсвязь» на 4% до 50 627 абонентов, (в 2006 г. – 48 853 

абонента); 
� Магаданский филиал ОАО «Дальсвязь» на 56%  до 53 946 абонентов, (в 2006 г. – 34 611 

абонентов) 
� ЗАО «АКОС» на 51% до 208 268 абонентов (в 2006 г. – 137 857 абонентов); 
� ООО «БИТ» на 84% до 8 048 абонентов (в 2006 г. – 4 384 абонента). 

 
 
 
 
 
 

ОПЕРАЦИОННЫЕ РАСХОДЫ 
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Динамика и структура операционных расходов:                          

в том числе: Изменение 2007/2006, 
% 

  

6 
месяцев 
2007 г.   

млн. руб. 

ОАО 
«Дальсвязь» 
и дочерние 
компании 
кроме ОАО 
«Сахателеко

м» 

ОАО 
«Сахателе

ком» 

6 
месяцев 
2006 г.   

млн. руб. всего 

в том 
числе: без 
учета 
ОАО 

«Сахател
еком» 

Заработная плата, прочие 
выплаты и социальные 
отчисления 

(2 345,7) (1 696,0) (649,8) (1 905,3) 23,1% -11,0% 

Износ и амортизация (872,6) (730,0) (142,6) (677,7) 28,8% 7,7% 
Материалы, ремонт и 
обслуживание, коммунальные 
услуги 

(640,8) (504,6) (136,2) (450,4) 42,3% 12,0  % 

Налоги, за исключением налога 
на прибыль (129,1) (111,4) (17,7) (91,5) 41,1% 21,8% 

Расходы по услугам операторов 
связи (745,4) (615,9) (129,5) (376,9) 97,8% 63,4% 

Расходы по  созданию резерва 
сомнительных долгов (17,9) (6,1) (11,9) (159,1) -89% -96% 

Убыток (прибыль) от выбытия 
основных средств (28,1) (24,8) (3,2) 51,5 -154,5% -148,2% 

Расходы по созданию резерва 
по обязательству перед 
федеральным бюджетом за 
нарушение антимонопольного 
законодательства 

(205,8) (205,8) - - - - 

Прочие операционные расходы, 
нетто (799,4) (685,8) (113,6) (559,4) 42,9% 22,6% 

Итого операционные расходы (5 784,8) (4 580,3) (1 204,5) (4 168,6) 38,8% 9,9% 

В 1 полугодии 2007 года на 23,1% увеличились расходы на заработную плату и прочие социальные 
выплаты персоналу (включая выходные пособия и резервы по неиспользованным отпускам), что 
обусловлено включением в отчетность показателей по ОАО «Сахателеком». Если сравнивать расходы 
в сопоставимых условиях (без учета ОАО «Сахателеком»), то расходы по данной статье снизились на 
11% по сравнению с аналогичным периодом 2006 года, что в свою очередь связано с реализацией 
программы оптимизации численности персонала ОАО «Дальсвязь».  

Расходы по услугам операторов связи увеличились на 97,8% и составили 745 млн. руб. В сопоставимых 
условиях (без учета ОАО «Сахателеком») рост расходов составил 63,4%, что обусловлено изменением 
порядка расчетов за присоединение и пропуск трафика со сторонними операторами связи, вступившим 
в действие с 1 июля 2006 года. 

Рост расходов по статье «Износ и амортизация» на 28,8% (в сопоставимых условиях на 7,7%) связан с 
завершением строительства объектов и вводом их в эксплуатацию.  

Прочие операционные расходы увеличились на 42,9% (без учета ОАО «Сахателеком» на 22,6%). 
Материальный рост наблюдается по статьям: расходы на аудит и консультационные услуги, расходы 
на рекламу, расходы по агентским вознаграждениям. 

 

 

ПРОЧИЕ ДОХОДЫ И РАСХОДЫ 
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Убыток от прочей деятельности за отчетный период составил 275,8 млн. руб. (за аналогичный период 
2006 года – убыток 289,2 млн. руб.). Сокращение убытка по прочим доходам и расходам за 6 месяцев 
2007 года составило 4,6% по сравнению с 6 месяцами 2006 года. Сокращение произошло за счет 
сокращения процентных расходов по договорам финансовой аренды на 37,8 млн. руб. и роста доходов 
по договору переуступки прав требования на 12,4 млн. руб. 

СОБСТВЕННЫЙ И ЗАЕМНЫЙ КАПИТАЛ 
Чистые активы Общества на 30 июня 2007 года выросли на 18,5% и достигли 8567,6 млн. руб. (6 
месяцев 2006 г. – 7231,3 млн. руб.), при этом удельный вес заемного капитала увеличился по сравнению 
с началом отчетного периода на 3,4% с 59,5% до 56,1%.  

Процентный долг увеличился на 27,5% до 7447,1 млн. руб. Рост процентного долга связан с 
финансированием приобретения 51% акций ОАО «Сахателеком» (1955 млн. руб.). 

Изменение 

  
6 месяцев 2007г. 6 месяцев 2006г. 

2007 / 2006, % 

Процентный долг 7 447,1 5 841,4 27,5% 
Чистый долг 6 424,9 4 027,7 59,5% 
Процентные расходы / OIBDA 0.12 0.19 - 
Чистый долг / EBITDA, 2.45 2.02 - 
Чистый долг / Выручка, 0.89 0.78 - 

 
Дополнительную информацию о компании Вы можете найти на сайте www.dsv.ru, в системе 
комплексного раскрытия информации СКРИН www.skrin.ru, ИА «Интерфакс» www.interfax.ru, ИА 
«АКМ» www.akm.ru.  

###  

 
Департамент информационно-аналитического обеспечения  

Тел.: (4232) 208 500 (доб. 1550,1553), факс: (4232) 408 030  
pr@dsv.ru , ir@dsv.ru

http://www.akm.ru/
mailto:pr@dsv.ru
mailto:ir@dsv.ru
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